Resefia Histdérica de la Administracién

Financiera

Como parte de esta materia y en relacién a la resefia sobre el mercado accionario en
México, a continuacion te presentamos una resena historica de la administracidn
financiera, 1a cual se consultd de los autores Scott Besley y Eugene F. Brigham en su
libro de Fundamentos de Administracion Financiera.

A principios del afio 1900, cuando la administracién financiera emergié como un
campo de estudio independiente, la mayor importancia se daba a los aspectos
juridicos de las fusiones, a la formacidon de nuevas empresas y a varios tipos de
valores que podian emitir las empresas para obtener recursos. Esta fue una época en
que la industrializacién penetraba a Estados Unidos: lo "grande” era considerado
como “poderoso”, por 1o que se llevaron a cabo muchas adquisiciones de negocios y
fusiones para crear corporaciones de grandes. Sin embargo, durante la Depresion
sufrida en la década de los anos treinta, un numero sin precedente de negocios
ocasiond que las finanzas se desplazaran a la quiebra y la reorganizacion hacia la
liquidez empresarial y la regulacion de los mercados de valores. Durante 1a década de
los afhos cuarenta y a principios de la década de los cincuenta, las finanzas se
desarrollaban como un campo descriptivo de tipo institucional, enfocandolos mas
desde el punto de vista externo que desde la perspectiva de la administracion interna.
Sin embargo, con la llegada de las computadoras para el uso general de los negocios,
la atencién empez6 a cambiar hacia el punto de vista interno y la trascendencia de la
toma de decisiones financieras de la empresa. Durante la década de los sesenta
surgidé un movimiento hacia el estudio tedrico y el foco de atencidn cambid hacia las
decisiones relacionadas con la eleccidon de los activos y los pasivos necesarios para
maximizar el valor de las entidades.

El enfoque preferente sobre la valuacién continu6é a lo largo de la década de los
ochenta; pero el anadlisis se amplid para incorporar también:

1) La inflacidn.

2) La desregulacién de las instituciones financieras, 1o cual generd hacia la
constitucidn de empresas de servicios financieros de gran tamafno.

3) El notorio incremento de la utilizacién de computadoras, tanto para el analisis

como para la entrega electronica de informacién.
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4) El aumento de la jerarquia de 1os mercados globales y las operaciones de negocios.

5) Los descubrimientos de los productos financieros ofrecidos a los inversionistas.

La administracion financiera fue intervenida en forma predominante por las
aceleradas innovaciones tecnoldgicas Yy por una continua desregulacién y
globalizacidn de las companias y los mercados financieros.

A medida que nos adentremos en el nuevo siglo, las fusiones y adquisiciones serdn
aun una parte significativa del mundo financiero. Sin embargo, las preferencias mas
importantes que se espera que continten durante la siguiente década o durante un
periodo similar son:

1) La incesante globalizacidn de las actividades comerciales.

2) Un mayor aumento del uso de la tecnologia electrénica, fundamentalmente la
relacionada con la generacion y el traslado de la informacion.

3) La condicidn regulatoria del gobierno.

4) La globalizacidn de las actividades comerciales.

Existen cuatro elementos que determinan que la preferencia hacia la globalizacidn
sea obligatoria para un gran nimero de entidades:

1. Los avances del transporte y las comunicaciones han disminuido los costos de los
embarques y proveen el comercio internacional.

2. La corriente politica de los compradores que desean productos a bajo costo y de
alta calidad ha ayudado a reducir las barreras comerciales planteadas para proteger
a los productores nacionales ineficientes que elaboran satisfactores a un elevado
costo.

3. A medida que la tecnologia ha desarrollado mas y mads, el costo del progreso de los
nuevos bienes se ha incrementado y, a medida que aumenten los costos de
desarrollo, también aumentaran las ventas unitarias si la compafiia desea ser
competitiva.
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4. En un mundo poblado de compafnias multinacionales que tienen competencia para
cambiar la produccion a cualesquier costos que sean mas bajos, una compania cuyas
operaciones de fabricacidn se restrinjan a un nacidén no podra competir a menos de
que los costos de su estado de origen sean bajos, condicion que ho necesariamente
existe en el caso de un gran numero de companias de Estados Unidos.

Como consecuencia de estos cuatro factores, la existencia exhorta a que la mayoria
de los productores produzcan y vendan sus satisfactores de manera global.

Las corporaciones de servicios, entre ellas 1os bancos, las agencias de publicidad y los
despachos contables también se ven obligadas a cambiar en empresas globales,
puesto que 10s mismos pueden atender mejor a sus clientes multinacionales cuando
realizan transacciones en todo el mundo. Desde luego, siempre existiran algunas
corporaciones puramente nacionales, pero el lector debe tener presente que el
incremento mas dindmico y las mejores oportunidades, con frecuencia, son
particularidades de las companias que operan a través de todo el orbe. Algunos
sucesos recientes acontecidos en Asia oriental ilustran la interrelacion de los
mercados internacionales: en 1998, las catdstrofes econdémicas de Japon y Asia
aumentaron el temor de los inversionistas estadunidenses y la incertidumbre en los
mercados financieros de Estados Unidos.
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