Cenceptos y Objetivos

El andlisis e interpretacion de los estados financieros es el proceso mediante el cudl
los interesados en la evaluacidon de una empresa realizan la revision de su desempeno
considerando las variables macro y microeconémicas que la afectan para determinar
los aspectos de confiabilidad y de las posibilidades que tienen de enfrentar

situaciones adversas.

Gitman, L. (2003), argumenta que el anadlisis de las razones de los estados
financieros de una empresa es importante para los accionistas, acreedores y la
propia administracion de la compania debido a que los accionistas, actuales y
potenciales, se interesan en los niveles presentes y futuros del riesgo y rendimiento
de la empresa, que afectan directamente el precio de las acciones. Los acreedores se
interesan principalmente en la liquidez a corto plazo de la empresa, asi como en su

capacidad para realizar el pago de los intereses y el capital principal.

Dicho andlisis es también un proceso que evalua la posicidon financiera, presente y
pasada, y los resultados de las operaciones de una empresa con el objetivo de
establecer las mejores estimaciones Yy hacer predicciones sobre las posibles

condiciones y resultados futuros de la organizacion.
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Para Tlevar a cabo el andlisis y la interpretacién de los estados financieros, la
contabilidad en la empresa suministra la informacibn mediante los documentos
conocidos como estados financieros o estados contables’. Estos documentos son
elaborados conforme a unas reglas predefinidas y proporcionan informacion sobre la
situacidon econdmico-financiera de una empresa y sobre los distintos flujos que han

modificado dicha situacidn a lo largo del tiempo.

Asi mismo, al momento de evaluar la informacidn financiera se deben considerar los

siguientes principios:
» Utilidad: su contenido debe adecuarse al usuario.
» Confiabilidad: debe ser aceptada y utilizada por el usuario.

* Provisionalidad: no representa hechos acabados.

Los estados financieros también deben cumplir los principios de contabilidad
generalmente aceptados como fundamentales dado que establecen la delimitacion e
identificacion del ente econémico, asi como las bases de cuantificacion de las
operaciones y la presentacion de informacion financiera cuantitativa. Estos principios

son.

1
1. Estados de costos de produccion y ventas
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1. Entidad.

2. Realizacion.

3. Periodo contable.

4. Valor historico original.
5. Negocio en marcha.

6. Dualidad econdmica.
7. Revelacidn suficiente.
8. Importancia relativa.

9. Consistencia.

Existen dos metodologias que nos permiten clasificar y analizar 1a estructura de los

estados financieros:

Metodologia vertical: mediante esta metodologia podemos juzgar la estructura de
nuestros estados financieros y hacernos preguntas relativas a si tenemos los costos,
gastos o activos no circulantes que deseamos tener en proporcion a las ventas o a los

activos totales.
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Metodologia horizontal: este método nos permite juzgar acerca de 1os cambios a
través del tiempo y respondernos si los gastos de venta o los gastos de
administracién han crecido mds o menos que las ventas y si nuestros activos
circulantes tienen mayor importancia contra el total del activo que el pasivo a corto

plazo.

La metodologia horizontal es facil de interpretar y senala si las ventas o las utilidades

han aumentado o disminuido de manera notable.

Otros conceptos utilizados para la interpretacion de los estados financieros son:
a) Estados comparativos.

b) Convertir a porcentajes los estados financieros.

c) Tendencias.

d) Razones financieras simples.

e) Razones financieras estandar.

f) Estado de flujo de efectivo.
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Estas son herramientas que representan diversas maneras de llevar a cabo el andlisis

financiero.

Dentro de las herramientas bdsicas de andlisis, se tiene a las razones financieras
simples: donde la razén establece relaciones de las partidas y de los grupos de
partidas entre si por medio de los resultados de diversos cdlculos matematicos.
Ademads, la administracién usa las razones para supervisar el desempeiio de la
empresa de un periodo a otro. La conversion de los estados financieros a porcentajes
permite eliminar las dificultades de trabajar con cifras complicadas que al manejarlas
pueden hacernos cometer errores. El porcentaje es un numero pequeno y facil de
manejar;, ademas, al relacionar las cifras con una base, se evita la inseguridad en

nuestras hipotesis.

Ahora bien, hemos analizado brevemente los conceptos y la estructura que se
utilizan en la interpretacion de estados financieros, es importante que 1os conozcas y
entiendas su funcidon dado que los seguiremos utilizado en unidades posteriores, en

donde se profundizara mds en cuanto a su aplicacion e interpretacion.
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OBJETIVOS DEL ANALISIS DE INTERPRETACION FINANCIERA

El andlisis financiero busca proporcionar datos mas sobresalientes de forma concreta
tanto actual como de anos anteriores para obtener una comparacidn y asi,

poder tomar decisiones que resulten benéficas para la empresa.

El objetivo del andlisis es obtener guias de fuerzas y debilidades de 1a empresa que

permitan evaluar las areas analizadas y finalmente fundamentar las decisiones.

Segun Ochoa Setzer, G. A. (1996) los objetivos de 1a informacidn financiera son:

1. Informar sobre la situacidn financiera de la empresa, los resultados de sus

operaciones y los cambios en su situacidn financiera.
2. Que esta informacién satisfaga a todos los usuarios de esta.

3. Que sea util para 1a toma de decisiones de inversidn y de crédito, asi como para
medir la solvencia y liquidez de la empresa y su capacidad para generar

recursos.

4. Que permita evaluar el trabajo de 1a administracion.
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Una vez realizado el andlisis de los estados financieros serd necesario presentar un
informe a los accionistas y personas interesadas en el mismo como el gerente de la
empresad, los acreedores o inversionistas. Este informe normalmente se maneja de
forma anual y debe proporcionar documentacion de las actividades financieras de la
empresa e incluir una carta escrita de manera objetiva acompanada del balance
general, estado de pérdidas y ganancias, estado de retencion de utilidades y el estado

de costos de produccidn y ventas.
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