
	

			 	
	
	 	
 
 

Valuación en Proyectos 
 
Revisados ya los conceptos tan importantes como el TMAR, TIR y el 
VPN, es necesario utilizar estas herramientas para evaluar proyectos 
y calcular las variables pertinentes al proyecto. En dos o más 
proyectos, (común en el área energética) se seleccionarán las 
opciones de acuerdo con la mejor alternativa con respecto al VPN, es 
destacable decir que en la evaluación de varios proyectos de forma 
simultánea no es recomendable utilizar el TIR como método de 
análisis. 
 
 
Ejemplo 1 “Cálculo de la TIR” 
 
Se invierten $500.00 con la expectativa de recibir $80 al final de cada 
uno de los siguientes ocho años. ¿Cuál es la tasa interna de 
rendimiento de la inversión? 
Se tienen los siguientes datos del problema: P = 500, A = 80, n = 8. 
Como la incógnita es i, se puede hacer la siguiente determinación, 
mediante las fórmulas: 
 

 
Este tipo de problemas puede ser resuelto a través de tablas como 
las que se muestran en el Anexo 1 al 4 de este documento. En las 
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tablas busque, en la columna de (P/A), una n = 8, una i cuyo valor 
sea lo más cercano a 6.25. El valor de i es muy cercano a 6%, puesto 
que para i = 5%, el factor de (P/A) = 6.463 y para i = 6%, el factor 
(P/A) = 6.210.  
 
 

Para encontrar un valor de i más exacto, se puede interpolar con los 
valores que se tienen. La fórmula de interpolación es la siguiente: 

 

Donde: 

𝒚 = parámetro para calcular la i desconocida. 

𝒚𝟏= valor inferior de la i, 5% en este problema. 

𝒚𝟐= valor superior de la i, 6% en este problema. 

𝒙𝟐= valor del factor que corresponde a 𝑦#, esto es para 5% de interés 
corresponde un factor P/A =6.463 

𝒙𝟐= valor del factor que corresponde a 𝑦$, esto es, para 6% de 
interés P/A es de 6.210 

𝒙 = valor del factor que corresponde a 𝑦, esto es P/A = 6.25 

El cálculo será: 

 



	

Si se cuenta con software computacional es posible encontrar i 
directamente de la ecuación original siendo aproximadamente 𝒊 =
𝟓. 𝟖𝟑𝟕𝟐% . Es muy importante hacer notar que no tiene ningún 
sentido expresar una TIR hasta centésimas. No se olvide que se trata 
de calcular o pronosticar una ganancia que se dará en el futuro, por 
lo que un cálculo demasiado exacto es exagerado. Por lo tanto, una 
respuesta aceptable al problema es simplemente TIR = 5.8% 

 

Ejemplo 2: Cálculo de la TIR en un proyecto petrolero 
 
En un pozo petrolero se invirtieron $500 millones durante el año cero 
en las pruebas de exploración y perforación. A lo largo del primer año, 
para dejar al pozo en condiciones de extracción normal, se invirtieron 
adicionalmente $300 millones. Después de haber medido la presión 
del pozo, se espera que este produzca beneficios anuales de $250 
millones durante los siguientes 10 años. Determínese la tasa interna 
de rendimiento del pozo petrolero. El diagrama de flujo del problema 
se muestra en la Figura 1. 
 
Figura 1. Diagrama de flujo de capital del ejemplo 2. 

 
 
La ecuación del cálculo de la TIR es: 
0 = -500 -300(P/F, i, 1) + 250(P/A, i, 10) (P/F, i, 1) 

Recordemos que P/F= (1 + 𝑖)% y P/A =[(#())
!+#	]

)(#())!
 



	

(Revisar Anexo 1a) 
 
En apariencia, esta ecuación tiene dos cambios de signo, por lo tanto, 
el polinomio deberá tener dos raíces. Sin embargo, al hacer el cálculo 
se puede observar que la ecuación es exponencial decreciente con 
límite en -$500. Esto se debe a que cuando se eleva progresivamente 
el valor de i, la suma descontada de los beneficios anuales de $250 
cada vez tiende a hacerse menor, y cuando i = ∞, esa suma, que 
incluye al flujo del primer año que es -$300, se hará cero, por lo que 
el límite es -$500. Los cálculos se expresan a continuación (ver Tabla 
2). Podemos encontrar que el valor más cercano para calcular la TIR 
es cuando 𝑽𝑷𝑵 ≈ 𝟎 y eso sucede en 𝒊 ≈ 𝟐𝟒. 𝟏𝟑𝟖~𝟐𝟒. 𝟏% 
 
Tabla 2. Flujos de capital del ejemplo 2 con VPN y su respectivo 
interés. 
 

 
 
 
 
 



	

Anexo 1a. Notación simplificada y tablas de factores. 

 
 
Anexo 1b.  



	

Anexo 2. 

 
 
Anexo 3. 



	

 
Anexo 4. 
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