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Introduccioén a la Materia

PRESENTACION DE LA MATERIA

Bienvenido al curso Evaluacion de Proyectos de Inversién de Educacion a Distancia de la
Universidad Auténoma de Coahuila, Campus Virtual. Durante el proximo ciclo, tendras la
oportunidad de adquirir conocimientos tedricos y practicos sobre la correcta evaluacion de
proyectos de inversidon. Dichos conocimientos te servirdn para hacer de ti un verdadero
tomador de decisiones. Evaluar la viabilidad técnica, econdmica, entre otras, serdn tan solo
algunas de las competencias que adquiriras en este curso.

OBJETIVO DE LA MATERIA

Conocer los diferentes tipos de proyectos, elaborando, evaluando y analizando los
diferentes factores que intervienen, tanto internos como externos, aplicando Ilos
conocimientos bdasicos obtenidos en todas las asignaturas que anteceden a esta materia y
estardas en condiciones de seleccionar el proyecto de inversibn mas adecuado.

La presente materia contribuye al desarrollo y la formacién del futuro profesionista en la
toma de decisiones de alto nivel dentro de las organizaciones, 1o que deberd implicar un
cambio de actitudes y habitos, ya que es necesario que adopte nuevas estrategias de
desarrollo profesional 1o cual originard una excelencia en el futuro profesionista. Para estar
enigualdad de condiciones en el mercado global.

CONTENIDO TEMATICO

« UNIDAD I:
o Proyectos de Inversion: Origenes, Tipos y Etapas.
o Fases delos Proyectos de Inversion.
o Objetivos y Metas en los Proyectos de Inversion.
o Marco Juridico.

« UNIDAD II:
o Estudio de Mercado: Estructura General.
Estudio de Mercado: Producto y Demanda.
Estudio de Mercado: Recopilacion de Informacién y Comercializacion.
Estudio de Mercado: Andlisis de Oferta y Demanda.

(@]
(@]
(@]
o Estudio Técnico.
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« UNIDAD IIlI:
o Estudio Administrativo.
o Estudio Econdmico.
o Valor del Dinero en el Tiempo.
o Valor Presente Neto (VPN).
o Tasa Interna de Rendimiento (TIR).

« UNIDAD IV:
o Relacién Beneficio-Costo y Periodo de Recuperacion.
o Expansion de una Empresa y Valor Presente Neto Incremental.
o Proyectos de Inversion Gubernamentales.
o FEjercicios Practicos.

EVALUACION GENERAL

Para reportar tu calificacion final obtenida de la suma de porcentajes de unidad deberds
haber cumplido de forma obligatoria con la realizacion o entrega de lo siguiente:

* Desarrollo de las lecciones.

* Responder a todos los cuestionarios de evaluacion por unidad.

e Realizar y entregar dentro del tiempo establecido el Proyecto Final.
e Responder ala Evaluacion Final.

La falta de cualquiera de estos requerimientos causard la no acreditaciéon del curso.

En caso de no acreditar el curso en periodo ordinario con una calificaciéon igual o mayor a
70 tendras que presentar una evaluacidn extraordinaria que integra una examen de
conocimiento con un valor del 60 puntos y una proyecto con valor de 40 puntos dando
como total la calificacion final del curso; en caso de no obtener una calificacién aprobatoria
tendrds que inscribirte de nuevo al curso. En tal caso, tendrds que re cursar la materia y de
no aprobar deberas solicitar a la dependencia responsable del programa un examen de 5°
oportunidad.

NP (No Presentd)

* Sino cumples con la entrega de al menos con el 50% de las Actividades y Ejercicios
en Plataforma, se reportara como calificacibn NP. (sin derecho a evaluacién
extraordinaria).
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RECUERDA QUE LA CALIFICACION MINIMA APROBATORIA ES 70

EVALUACION PUNTAJE
UNIDAD 1 10

UNIDAD 2 10

UNIDAD 3 15

UNIDAD &4 15

PRACTICA FINAL 10

PROYECTO FINAL 20

EVALUACION DEL 20

CONOCIMIENTO

TOTAL 100 PUNTOS

PROYECTO FINAL

El proyecto final consiste en 1a resolucidon de un caso disefiado especificamente para poner
en practica la mayor parte de los conocimientos adquiridos a lo largo de las cuatro
unidades de la materia. El caso aborda una problemdtica muy recurrente que es la
evaluacidon de distintas oportunidades de inversibn mutuamente excluyentes. A través de
su estudio por medio de indicadores como el Valor Presente Neto, la Tasa Interna de
Retorno, Relacion Beneficio-Costo y Tiempo de Repago entre otros, el alumno serd capaz
de poner en prdctica todos sus conocimientos adquiridos y dar solucién a este caso.

El caso contiene una descripcion detallada de 1o que se necesita asi como una lista de 14
elementos que se deben responder. El alumno puede hacer frente a la solucidén del caso por
medio del uso de herramientas informdticas y paquetes computacionales como Microsoft
Excel o si lo prefiere de manera manual. El caso esta disefiado para ser resuelto por
cualquiera de las opciones antes mencionadas.
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Proyecto Final Integrador de Evaluacion de Proyectos de Inversion

El siguiente es un caso el cual abarca los temas mas importantes vistos a 1o largo del
curso. Se sugiere al alumno tener sus notas, ejercicios y actividades resueltas a la mano en
los temas siguientes: Valor Presente Neto, Tasa Interna de Retorno, Periodo de
Recuperacion Simple y con Tasa de Descuento asi como el Costo Anual Equivalente.

Rita, S.A. de C.V. es una empresa de tan solo tres empleados la cual fabrica chocolates de
alta calidad con ingredientes 100% naturales y regionales. Comenz6 sus operaciones hace
tan solo 6 meses como un proyecto de verano pero dada su exquisitez comenzd a tener un
incremento en la demanda la cual pronto no podra satisfacer.

Por lo anterior, 1a empresa acudié con dos fabricantes de maquinaria, uno alemadn
(maquinaria A y B) y otro francés (maquinaria C y D) con el fin de adquirir alguna de estas
para incrementar su produccién. Ambas empresas ofrecen dos maquinas de distintos
precios, rendimientos y costos anuales de la siguiente forma:

Maquinaria Alemana A:
Inversion Inicial: 1,000 ddlares
Vida util: 7 afios

Beneficios anuales: $200 $200 $200 $200 $300 $300 $400

Maquinaria Alemana B:
Inversion Inicial: 2,000 ddlares
Vida util: 8 afios

Beneficios anuales: $300 $400 $500 $500 $600 $700 $1,000 $1,200
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Magquinaria Francesa C:
Inversion Inicial: 4,000 ddlares
Vida util: 9 afios

Beneficios anuales: $500 $500 $700 $700 $900 $900 $1,000 $1,000 $1,500

Magquinaria Francesa D:
Inversion Inicial: 5,000 ddlares
Vida util: 10 afos

Beneficios anuales: $500 $700 $900 $1,000 $1,500 $900 $800 $800 $600 $500

Todas las maquinarias tienen una depreciacion anual de 7%.

La vida util de cada maquinaria fue determinada por la empresa dado que tienen planeado
cambiarla antes de ser obsoleta.

La maquinaria A tiene un costo de operacion anual de 20% del beneficio anual.

Las maquinarias B, C y D tienen un costo de operacion anual de 30% del beneficio anual.

La tasa de descuento para todos los proyectos es del 8% anual.

En base a la informacioén anterior elabore 1o que a continuacion se pide:

Calcular el porcentaje depreciado de cada maquinaria al fin de su vida util.

Calcular el valor de recuperacion (valor de rescate) de cada maquinaria al fin de su vida Gtil.

Construya una tabla que contenga los flujos de beneficios de todas las maquinarias.

Construya una tabla que contenga los flujos de costos de todas las maquinarias.
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Nota: No olvide incluir 1a inversion inicial.
Calcular el Valor Presente de los Costos (VPC) para cada maquinaria.

Calcular el Costo Anual Equivalente (CAE) para cada maquinaria. Nota: recuerde tomar en
cuenta las distintas vidas utiles de las maquinarias.

¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.
Calcular el Valor Presente de los Beneficios (VPB) para cada maquinaria.
Calcular 1a Relaciéon Beneficio-Costo (RBC) para cada maquinaria.

¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.

Construya una tabla de Flujos Netos de Efectivo (FNE) para todas las maquinarias. Nota:
No olvide incluir tanto la inversién, como los Flujos Netos de Efectivo (beneficios menos
costos) asi como el valor de recuperacion al final de 1a vida Gtil de 1a maquinaria.

Calcular el Valor Presente Neto (VPN) de cada opcidn de adquisicidon de maquinaria.
¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.
Calcular la Tasa Interna de Retorno (TIR) de cada opcidén de adquisicidon de maquinaria.
¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.

Calcular el periodo de recuperacion (Pay-Back) simple (sin tasa de descuento) para cada
magquinaria.

¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.

Calcular el periodo de recuperacion (Pay-Back) con tasa de descuento para cada
magquinaria.

¢Cudl de las opciones es la mejor mediante este método y porqué? Explique.

En base a todos los cdlculos anteriores, ¢Cudl es la mejor opcidn de adquisicidn de
maquinaria y porqué? Explique.
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LISTA DE COTEJO

e

Porcentaje Depreciado

Valor de Recuperacién

Flujo de Beneficios

Flujo de Costos

VValor Presente de Costos (VPC)

Costo Anual Equivalente (CAE)

VValor Presente de Beneficios
(VPB)

Relaciéon Beneficio-Costo (RBC)

Flujos Netos de Efectivo (FNE)

VValor Presente Neto (VPN)

Tasa Interna de Retorno (TIR)

Pay-back Simple

Pay-back Descontado

Solucion al Caso

Total 20%

Retroalimentacion
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BIBLIOGRAFIA RECOMENDADA

Cohen, E., & Franco, R. (1992). Evaluacion de proyectos sociales. Siglo XXI.
Infante Villarreal, A. (1988). Evaluacion financiera de proyectos de inversion. Norma.

Miranda, J. J. M. (2005). Gestion de proyectos. identificacion, formulacion, evaluacion
financiera-economica-social-ambiental. MMEditores.

Sapag Chain, N. (2007). Proyectos de inversion: formulacion y evaluacion. Pearson
Educacion.

DINAMICA DE TRABAJO

Cada unidad consta de los siguientes elementos:

- Contenido Tematico: Presentacion y andlisis de conceptos, fundamentos tedricos,
implicaciones y aplicaciones del tema al que se refiere 1a unidad correspondiente.

- Controles de Lectura: cuestionamientos especificos acerca de las lecturas realizadas

bajo un sistema de opcidon multiple y/o Falso y Verdadero, 1os cuales permitiran
comprobar que has revisado y leido cada una de las lecturas que te han sido
asignadas. Recuerda que pueden tener valor en tu evaluacion.
Actividades: Aplicacion de los conocimientos teoricos adquiridos las cuales son
evaluables bajo listas de cotejo especificas y adquieren una ponderacién en la
evaluacion.Recuerda que dichas actividades al ser terminadas deberan ser enviadas
por medio del apartado de tareas en la plataforma virtual.

- Ejercicios: prdcticas que ayudan a reforzar el conocimiento para un mejor resultado
en las evaluaciones. Aun y cuando no tienen un porcentaje de evaluaciéon dentro de
la unidad es INDISPENSABLE que aquellos que se indiguen en el portafolio de
Actividades y Ejercicios sean integrados de acuerdo a la retroalimentacién brindada
por el facilitador.

- Evaluacién por unidad: consta de una serie de reactivos que se evaluan para
comprobar el conocimiento adquirido dentro de la unidad.

- Las actividades y ejercicios que se presentan dentro del portafolio de actividades
deben estar corregidas de acuerdo a la retroalimentacion brindada por el facilitador.

- Antes de terminar tu materia deberas responder una evaluacion final que comprende
de los contenidos de toda 1a materia.
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